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2021年度 PE協会アンケート
（対象期間：2020年4月～2021年3月）

（抜粋版）
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Section1 新規投資について

2021年度 日本PE協会アンケート

1.競争環境はいかがでしたか
29件の回答

0 10 20 30

激化していた

あまり変わらなかった

落ち着いてきた

ほぼ競争はなかった

5 (17.2%)

24 (82.8%)

0 (0%)

0 (0%)



3/29

Section1 新規投資について
2021年度 日本PE協会アンケート

2．前年度と比較して案件数（投資検討数）はどうでしたか
29件の回答

0 5 10 15 20

増加した

減少した

あまり変わらなかった

16 (55.2%)

6 (20.7%)

7 (24.1%)
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Section1 新規投資について
2021年度 日本PE協会アンケート

3．C ovid- 19の影響で業績悪化の影響を受けたことによる案件の増減はありましたか

29件の回答

0 5 10 15

業績悪化による案件が
増加した

業績悪化によって案件は
減少した

あまり影響はない

10 (34.5%)

5 (17.2%)

14 (48.3%)
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Section1 新規投資について

2021年度 日本PE協会アンケート

4．Covid-19の影響は投資環境（デューデイジェンス含む投資プロセス等）に影響を及ぼし
ましたか
29件の回答

0 10 20 30

大きな影響があった

多少影響はあった

あまり影響はない

6 (20.7%)

21 (72.4%)

2 (6.9%)
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Section1 新規投資について

2021年度 日本PE協会アンケート

5．Covid-19の影響はレバレッジに影響をおよぼしましたか
29件の回答

0 5 10 15 20

レンダーの姿勢は消極的に
なった

レンダーの中には積極的に
なるところもあった

レンダーの姿勢はあまり
変わらなかった

1 (3.4%)

16 (55.2%)

12 (41.4%)
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Section1 新規投資について

2021年度 日本PE協会アンケート

6．Covid-19の影響は投資のエントリー価格に影響をあたえましたか
29件の回答

0 10 20 30

エントリー価格は下がった

Covid-19に関係なく上がった

あまり変わらなかった 23 (79.3%)

3 (10.3%)

3 (10.3%)
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Section1 新規投資について

2021年度 日本PE協会アンケート

7．Covid-19の影響で投資セクターに変化はありましたか
29件の回答

0 5 10 15 20

以前は検討対象だったがCovid-19
の影響で検討対象から外した

セクターがある

以前は検討対象だったがCovid-
19の影響でより検討が慎重に

なったセクターがある

以前と検討セクターは変わらない

3 (10.3%)

18 (62.1%)

8 (27.6%)
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Section1 新規投資について

2021年度 日本PE協会アンケート

8．2021年(4～3月)の投資環境をどうみていますか
28件の回答

0 10 20 30

案件数は増加する

案件数は減少する

あまり変わらない

24 (85.7%)

1 (3.6%)

3 (10.7%)
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Section1 新規投資について

2021年度 日本PE協会アンケート

9．どのような案件が増加すると考えていますか（複数回答可）
29件の回答

0 10 20 30

事業承継

カーブアウト

再生案件

非公開化

グロース

24 (82.8%)

22 (75.9%)

18 (62.1%)

9 (31%)

16 (55.2%)
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Section1 新規投資について

2021年度 日本PE協会アンケート

10．対象にしたい案件規模はどれくらいですか（複数回答可）
29件の回答

0 5 10 15 20

EV30億円未満

EV30億円-50億円未満

EV50億円-100億円未満

EV100億円-300億円未満

EV300億円-500億円未満

EV500億円-1,000億円未満

EV 1,000億円以上

8 (27.6%)

16 (55.2%)

9 (31%)

7 (24.1%)

5 (17.2%)

15 (51.7%)

14 (48.3%)
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Section2 既存投資先について

ガバナンスの徹底
材採用や人事制度改善などを含めた人材面の改善

経理・財務を整備し管理会計やKPIの導入による経営基盤整備
ブランディング、マーケティング、販路などの見直しによる営業戦略の改善

サプライチェーン戦略の見直し
製造工程の見直しによる生産効率の向上

海外展開
M＆Aによるロールアップ

AI・DXの活用
ESGの積極的な対応

2021年度 日本PE協会アンケート

1．最も注力しているバリュークリエーションはどのようなことでしょうか
（3つまで選択可）
29件の回答

0 5 10 15 20

15 (51.7%)
18 (62.1%)

13 (44.8%)

1 (3.4%)
3 (10.3%)

8 (27.6%)
10 (34.5%)

0 (0%)
4 (13.8%)

12 (41.4%)
15 (51.7%)

1 (3.4%)
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Section2 既存投資先について

2021年度 日本PE協会アンケート

2．Covid-19によって投資先の業績への影響はありましたか

28件の回答

0 5 10 15 20

多くの投資先で業績に
マイナスの影響をおよぼした

投資先のいくつかは業績に
プラスの影響をおよぼした

あまり影響はなかった

16 (57.1%)

3 (10.7%)

9 (32.1%)
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Section2 既存投資先について

2021年度 日本PE協会アンケート

3．Covid-19によって投資先の人件費の調整を行う必要はありましたか
29件の回答

0 10 20 30

投資先の中には一時的に人件費を
削減するケースもあった

投資先の中には人件費を増加
させるケースもあった

まったく調整するケースはなかった

22 (75.9%)

6 (20.7%)

1 (3.4%)



15/30

Section2 既存投資先について

2021年度 日本PE協会アンケート

4．Covid-19下におけるレンダーの投資先業績への理解はどうでしたか

29件の回答

0 5 10 15 20

⼗分な理解を得ることができた

理解を得るのに苦労した

レンダーの姿勢に特に変化
はなかった

17 (58.6%)

6 (20.7%)

6 (20.7%)
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Section2 既存投資先について

2021年度 日本PE協会アンケート

5．どれくらいのタイミングで投資先の業績が通常状態に戻ると考えていますか
29件の回答

0 5 10 15

2021年後半

2022年前半

2022年後半

全くよめない

2 (6.9%)

14 (48.3%)

9 (31%)

4 (13.8%)
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Section2 既存投資先について

2021年度 日本PE協会アンケート

6．ESGの対応について
29件の回答

0 5 10 15

投資先ごとに具体的な⽬標を設定
し⼗分な対応をしている

⼗分とは⾔えないが各投資 先で
対応を始めている

これから取り組もうと考えている

現在のところ具体的に対応してい
く予定は未定である

10 (34.5%)

11 (37.9%)

7 (24.1%)

1 (3.4%)
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Section3 EXIT環境について

2021年度 日本PE協会アンケート

1.前年度と比べてEXIT件数は増えましたか
29件の回答

0 10 20 30

増加した

減少した

あまり変わらなかった

4 (13.8%)

4 (13.8%)

21 (72.4%)
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Section3 EXIT環境について

2021年度 日本PE協会アンケート

2．Covid-19下において事業会社の買い意欲に変化ありましたか
29件の回答

0 5 10 15 20

Covid-19に関係なく
旺盛であった

買い意欲は減少した

あまり変わらなかった

1 (3.4%)

12 (41.4%)

16 (55.2%)
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Section3 EXIT環境について

2021年度 日本PE協会アンケート

3．Covid-19はEXITの想定価格に影響を与えましたか
29件の回答

0 10 20 30

想定よりも低くなった

想定より高くなった

あまり影響はなかった

8 (27.6%)

0 (0%)

21 (72.4%)
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Section3 EXIT環境について

2021年度 日本PE協会アンケート

4．Covid-19はEXITの想定タイミングに影響を与えましたか
29件の回答

0 10 20 30

想定EXIT時が延びた

想定EXIT時が早まった

あまり影響はない

22 (75.9%)

1 (3.4%)

6 (20.7%)
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Section3 EXIT環境について

2021年度 日本PE協会アンケート

5．2021年（4～3月）のEXIT環境をどうみていますか
29件の回答

0 5 10 15 20

2020年よりも環境は改善
している

2020年よりも悪化している

2020年と環境は変わらない

想定できない

19 (65.5%)

1 (3.4%)

7 (24.1%)

2 (6.9%)
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Section3 EXIT環境について

2021年度 日本PE協会アンケート

6．今後のEXITについてはIPOの数は増えると考えますか
29件の回答

0 5 10 15 20

増加すると考えている

減少すると考えている

あまり変わらない

そもそも考えていない

10 (34.5%)

0 (0%)

17 (58.6%)

2 (6.9%)
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